
 tĞůůǁŽŽĚ͕�EŽƌƚŚ��ƵŶĨĞƌŵůŝŶĞ�—�DŝŶĞ�tŽƌŬŝŶŐƐ������
�ŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ 

 
dŚŝƐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ǁĂƐ�ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ�ƚŽ�ƚƌĞĂƚ�ĞǆƚĞŶƐŝǀĞ�ƐŚĂůůŽǁ�ŵŝŶĞ�ǁŽƌŬŝŶŐƐ�ŽŶ�Ă�ŐƌĞĞŶĮĞůĚ�ƐŝƚĞ�Ăƚ�tĞůůǁŽŽĚ͕�EŽƌƚŚ��ƵŶĨĞƌŵůŝŶĞ�ŝŶ�
ĂĚǀĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ǁŽƌŬƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƉŚĂƐĞ�ŽĨ�Ă�ůĂƌŐĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�ƵƉ�ƚŽ�ϭϭϬϬ�ŶĞǁ�ŚŽŵĞƐ͕�Ă�ŶĞǁ�ƉƌŝŵĂƌǇ�ƐĐŚŽŽů�
ĂŶĚ�Ă�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ĂƌĞĂ͘� 
 
DƵůƟƉůĞ� ǁŽƌŬĞĚ� ĐŽĂů� ƐĞĂŵƐ� ĂŶĚ� ƌĞĐŽƌĚĞĚ� ŵŝŶĞ� ĞŶƚƌŝĞƐ� ǁĞƌĞ� ƉƌĞƐĞŶƚ� ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ� ƚŚĞ� ƐŝƚĞ� ǁŚŝĐŚ� ƌĞƐƵůƚĞĚ� ŝŶ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ŽĨ�������
ǁŽƌŬŝŶŐƐ�ďĞŝŶŐ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƚŽ�ĚĞƉƚŚƐ� ƌĂŶŐŝŶŐ� ĨƌŽŵ�ϴ� ƚŽ�ϰϬ�ŵĞƚƌĞƐ��'>͘� dƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĚĞƐŝŐŶƐ�ĂŶĚ�ƐƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�
ĚĞƐŝŐŶĞƌ� �ĂǀŝĚ� Z�DƵƌƌĂǇ� Θ� �ƐƐŽĐŝĂƚĞƐ͕� ǁŚŽ� ĂůƐŽ� ƐƵƉĞƌǀŝƐĞĚ� ƚŚĞ� ƐŝƚĞ� ǁŽƌŬƐ͘� dƌĞĂƚŵĞŶƚ� ŐƌŝĚƐ� ǁĞƌĞ� ĚĞƐŝŐŶĞĚ� ŽŶ� Ă� ϯ͘ϱŵ� ŚŽůĞ����
ƐƉĂĐŝŶŐ͘ 
 
KǀĞƌŚĞĂĚ� ƉŽǁĞƌ� ůŝŶĞƐ� ƌƵŶŶŝŶŐ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ƚŚĞ� ƐŝƚĞ� ŶĞĐĞƐƐŝƚĂƚĞĚ� ƚŚĞ� ƵƐĞ� ŽĨ� ĂŶŐůĞĚ� ĚƌŝůůŝŶŐ� ƚŽ� ƚƌĞĂƚ� ƚŚĞ� ǁŽƌŬŝŶŐƐ� ďĞŶĞĂƚŚ� ƚŚĞ���������
ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ� ĞǆĐůƵƐŝŽŶ� ǌŽŶĞ͘� tŚŝůƐƚ� Ăůů� ŽƵƌ� ĚƌŝůůŝŶŐ� ƌŝŐƐ� ĐĂŶ� ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚĞ� ĂŶŐůĞ� ŚŽůĞƐ͕� ƐƉĞĐŝĂůŝƐƚ� �ĂƐĂŐƌĂŶĚĞ� �ϲ� ŐĞŽƚĞĐŚŶŝĐĂů������
ĚƌŝůůŝŶŐ�ƌŝŐƐ�ǁŝƚŚ�ǀĞƌƐĂƟůĞ�ŬŝŶĞŵĂƟĐƐ�ǁĞƌĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƚŚĞ�ŵŽƌĞ�ĚŝĸĐƵůƚ�ĚƌŝůůŝŶŐ�ĂŶŐůĞƐ�ŽĨ�ƵƉ�ƚŽ�ϱϱΣ͘ 
 
�ůů�ĚƌŝůůŝŶŐ͕�ŐƌŽƵƚ�ŵŝǆŝŶŐ�Θ�ƉƵŵƉŝŶŐ�ƉůĂŶƚ�ĂŶĚ�ĂŶĐŝůůĂƌǇ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ǁĂƐ�ƌĞƐŽƵƌĐĞĚ�ĨƌŽŵ�ŽƵƌ�ƐƉĞĐŝĂůŝƐƚ�ŝŶ-ŚŽƵƐĞ�ƉůĂŶƚ�ŇĞĞƚ�ďĂƐĞĚ�
Ăƚ�ŽƵƌ�'ƌĂŶŐĞŵŽƵƚŚ�ĚĞƉŽƚ�ĂŶĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƉĞĂŬ�ĂĐƟǀŝƚǇ�ƵƉ�ƚŽ�ϭϯ�ƌŽƚĂƌǇ�ƉĞƌĐƵƐƐŝǀĞ�ĚƌŝůůŝŶŐ�ƌŝŐƐ�ǁĞƌĞ�ƌĞƐŽƵƌĐĞĚ�ƚŽ�ƐŝƚĞ�ǁŝƚŚ�ŽǀĞƌ�ϰϬ�
ƉĞƌƐŽŶŶĞů�ǁŽƌŬŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĚƌŝůůŝŶŐ�ĂŶĚ�ŐƌŽƵƟŶŐ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ͘�� 
 
dŚĞ�ŵĂŝŶ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ǁŽƌŬ�ŝŶĐůƵĚĞĚ͖ 

· DŝŶĞǁŽƌŬŝŶŐƐ�dƌĞĂƚŵĞŶƚ 
à ϳ͕ϭϬϬ�ďŽƌĞŚŽůĞƐ�ĚƌŝůůĞĚ�;ϭϲϭ͕ϱϭϬ�ŵĞƚƌĞƐ�ŽĨ�ĚƌŝůůŝŶŐͿ 
à ϰϱ͕ϬϬϬ�ƚŽŶŶĞƐ�ŽĨ�ŐƌŽƵƚ��ƉƵŵƉĞĚ�;ϴ͗ϰ͗ϭ�W&�ͬ^ĂŶĚͬKW�Ϳ 

� 
· DŝŶĞƐŚĂŌ�dƌĞĂƚŵĞŶƚ� 

à dǁŽ�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�ŵŝŶĞƐŚĂŌƐ�ǁĞƌĞ� ůŽĐĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƚƌĞĂƚĞĚ� ;Ϯϱŵ�
ĚĞƉƚŚͿ 

 
· �ƌŝůů�ŚŽůĞƐ�ǁĞƌĞ�ĐĂƐĞĚ�ǁŝƚŚ�ϭϬϭŵŵ�K��ƌŽƚĂƌǇ�ƉĞƌĐƵƐƐŝǀĞ�ƐƚĞĞů�

ĐĂƐŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ�ƐĞĂůĞĚ�ŝŶƚŽ�ƌŽĐŬ�ŚĞĂĚ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�ĚƌŝůůŝŶŐ�Ă�
ϳϱŵŵ� ŽƉĞŶ� ŚŽůĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ǁŽƌŬŝŶŐƐ� ƚŽ� ĨĂĐŝůŝƚĂƚĞ� ŝŶƐĞƌƟŽŶ� ŽĨ�
ŐƌŽƵƚ�ŝŶũĞĐƟŽŶ�ƚƵďĞƐ͘� 

· ��ŵŝǆƚƵƌĞ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ�ĂŶĚ�Ăŝƌ�ŇƵƐŚ�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ�ĚĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ŶĂƚƵƌĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ� ŐĞŽůŽŐǇ͘� tĂƚĞƌ� ŇƵƐŚ� ǁĂƐ� ƵƐĞĚ� ŶĞĂƌ� ƚŽ� ĞǆŝƐƟŶŐ� ƌĞƐŝĚĞŶƟĂů� ĂƌĞĂƐ� ŝŶ� ŽƌĚĞƌ� ƚŽ� ƉƌĞǀĞŶƚ� ƚŚĞ������������
ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ŵŝŶĞ�ŐĂƐ�ŵŝŐƌĂƟŽŶ͘ 

· ��ƉĞƌŝŵĞƚĞƌ�ǁĂƐ� ĨŽƌŵĞĚ�ŝŶ�ŚĞĂǀŝůǇ�ǁŽƌŬĞĚ�ĂƌĞĂƐ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�Ă�ƌŝƐŬ�ŽĨ�ŐƌŽƵƚ� ůŽƐƐ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇ͘�>ĂƌŐĞƌ�
ĚŝĂŵĞƚĞƌ�ŚŽůĞƐ�ǁĞƌĞ�ĚƌŝůůĞĚ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ŝŶũĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ŐƌĂǀĞů�Žƌ�ƐĂŶĚ͘ 
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 tĞůůǁŽŽĚ͕�EŽƌƚŚ��ƵŶĨĞƌŵůŝŶĞ�—�DŝŶĞ�tŽƌŬŝŶŐƐ������
�ŽŶƐŽůŝĚĂƟŽŶ�;�ŽŶƚ͛ĚͿ͘ 

 
· 'ƌŽƵƚ�WƌŽĚƵĐƟŽŶ 
 

à 'ƌŽƵƚ� ǁĂƐ� ŵŝǆĞĚ� ƵƐŝŶŐ� Ă� �Ğůůŵŝǆ� ĐŽŶƟŶƵŽƵƐ� ŵŝǆĞƌ�������
ĐĂƉĂďůĞ�ŽĨ�ŵŝǆŝŶŐ�ƵƉ� ƚŽ�ϴϬŵϯͬŚƌ�ǁŝƚŚ� ĐĞŵĞŶƚ�ďĞŝŶŐ� ĨĞĚ�
ĨƌŽŵ�Ă�ϯϬ� ƚŽŶ�ŚŽƌŝǌŽŶƚĂů� ƐŝůŽ�ǁŚŝĐŚ�ǁĂƐ� ƌĞĮůůĞĚ�ĂƐ�ŽŌĞŶ�
ĂƐ�ƚǁŝĐĞ�Ă�ĚĂǇ͘ 

 
à dŚĞ�ŐƌŽƵƚ�ƉůĂŶƚ�ǁĂƐ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ƵƉ�ƚŽ�ϲϬϬ�ƚŽŶŶĞƐ�ŽĨ�

ŵŝǆĞĚ� ŐƌŽƵƚ� ŽŶ� Ă� ĚĂŝůǇ� ďĂƐŝƐ͕� ǁŝƚŚ� ϮϬ� ĂƌƟĐƵůĂƚĞĚ� ůŽƌƌǇ�
ůŽĂĚƐ�ŽĨ�W&��ĂŶĚ�ƐĂŶĚ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ƚŽ�ƐŝƚĞ�ƉĞƌ�ĚĂǇ͘�W&��ǁĂƐ�
ĚĞůŝǀĞƌĞĚ� ŝŶ�ďƵůŬ� ĨƌŽŵ�&ŝĚĚůĞƌƐ�&ĞƌƌǇ�ƉŽǁĞƌ� ƐƚĂƟŽŶ�ŶĞĂƌ�
tĂƌƌŝŶŐƚŽŶ͘� 

 
à �� ŐƌŽƵƚ� ŵŝǆ� ŽĨ� ϴ͗ϰ͗ϭ� W&�ͬƐĂŶĚͬKW�� ǁĂƐ� ƵƐĞĚ� ĨŽƌ� ŝŶĮůů�

ŚŽůĞƐ͘� 
 
à KǁŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞ�ƉƵŵƉŝŶŐ�ĚŝƐƚĂŶĐĞƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�

ƐŽŵĞ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĂƌĞĂƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŝƚĞ�;ƵƉ�ƚŽ�ϳϱϬŵͿ͕�Ă�ĐĞŶƚƌĂů�
ƌĞ-ŵŝǆŝŶŐ� ĂŶĚ� ƉƵŵƉŝŶŐ� ƐƚĂƟŽŶ� ǁĂƐ� ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ� ǁŝƚŚ� ĂŶ�
ĂŐŝƚĂƟŽŶ� ƚĂŶŬ� ĂŶĚ� ƚƌĂŝůĞƌ� ŵŽƵŶƚĞĚ� ĐŽŶĐƌĞƚĞ� ƉƵŵƉ� ƚŽ�
ŵĂŝŶƚĂŝŶ� Ă� ŚŽŵŽŐĞŶŽƵƐ� ŐƌŽƵƚ� ŵŝǆ� ĂŶĚ� ƚŽ� ƉƌĞǀĞŶƚ������
ƐĞƩůĞŵĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵƚ�ůŝŶĞƐ͘ 

 
à �� ƚŽƚĂů� ŽĨ� ϲ� ŶŽ͘� ŐƌŽƵƚ� ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ� ƉƵŵƉƐ� ǁĞƌĞ� ƵƐĞĚ�����

ĚƵƌŝŶŐ�ƉĞĂŬ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ĂůůŽǁŝŶŐ�ĨŽƌ�ŵƵůƟƉůĞ�ĂƌĞĂƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƐŝƚĞ�ƚŽ�ďĞ�ŐƌŽƵƚĞĚ�ƐŝŵƵůƚĂŶĞŽƵƐůǇ͘ 

 
à dŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ŵƵůƟƉůĞ�ƉƵŵƉƐ�ĂůƐŽ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ĚŽǁŶ�ƟŵĞ�ǁŚĞŶ�

ƚĞƐƟŶŐ� ĐŽŵƉůĞƚĞĚ� ĂƌĞĂƐ͘� KŶĞ� ƉƵŵƉͬůŝŶĞ� ďĞŝŶŐ� ĂƐƐŝŐŶĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ƚĞƐƟŶŐ�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ƉƵŵƉƐ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ƚŽ�ƐĞƌǀŝĐĞ�
ŽƚŚĞƌ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĂƌĞĂƐ͘ 
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